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Sazetak: Inflacija i nezaposlenost dvije su kljucne makroekonomske varijable koje
oblikuju gospodarsku stabilnost. U razdobljima ekonomske ekspanzije, kada inflacija
raste zbog povecane potraznje, stopa nezaposlenosti obicno opada. Medutim, tijekom
inflacijskih Sokova, poput onih uzrokovanih energetskom krizom i poremecajima u
lancima opskrbe, ucinci na nezaposlenost mogu varirati ovisno o reakciji monetarne
politike i fleksibilnosti trzZista rada. U EU je 2023. zabiljezen rast inflacije, Sto se
posebno odrazilo na zemlje s visokim udjelom uvozne energije, ukljucujuci Hrvatsku.
Istovremeno, trZiste rada pokazuje otpornost uz povijesno nisku nezaposlenost, sto
moZe signalizirati strukturalne promjene ili kasnjenje ucinaka monetarnih mjera.
U Hrvatskoj je vidljivo postupno prilagodavanje trzista rada u kontekstu eurozone,
no dugorocni izazovi, poput niske produktivnosti i demografskih trendova, ostaju
kljuéni rizici. Sukladno tome, ovaj rad istrazuje povezanost inflacije i nezaposlenosti
usporedujuci dinamiku promjena izmedu tih varijabli u Hrvatskoj tijekom vremena,
s posebnim naglaskom na razdoblje od 2008. do 2023. godine. Dodatno se evaluiraju
zakljucci s podacima za EU. Analiza sugerira kako su kretanja inflacije i nezaposlenosti
u EU i Hrvatskoj poprilicno slicna te da Hrvatska u velikoj mjeri prati opce europske
trendove inflacije, uz odredena manja odstupania.

Kljucne rijeci: inflacija, nezaposlenost, ekonomska stabilnost, Hrvatska, EU
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UVOD

Inflacija kao dugotrajno povecanje razine cijena predstavlja ozbiljan problem
koji zadire u sve segmente ekonomskog sustava (Tomi¢, Pordevi¢ i Grdi¢, 2022).
Inflacija otezava dugorocno planiranje i donosenje poslovnih i politickih odluka,
$to moze imati negativan utjecaj na dinamiku i stopu gospodarskog rasta i razvoja.
Problem nezaposlenosti je viSedimenzionalan te ima dubok utjecaj na pojedince i
zajednicu. Smanjenje nezaposlenosti zahtijeva sveobuhvatan i koordiniran pristup
drustva i donosioca odluka.

Rad istrazuje povezanost inflacije i nezaposlenosti u Hrvatskoj i EU. Cilj rada
je utvrditi odnos izmedu nezaposlenosti i inflacije u Hrvatskoj tijekom vremena,
s posebnim naglaskom na razdoblje od 2008. do 2023. godine, te usporediti
dobivene rezultate s Europskom unijom (EU). U radu se analizom i komparacijom
sekundarnih kvantitativnih podataka promatra povezanost izmedu inflacije
i nezaposlenosti u Republici Hrvatskoj od 2008. do 2023. godine te finalno
usporeduju dobiveni rezultati s onima na razini EU. Analiza varijabli i podataka u
radu doprinosi razumijevanju makroekonomskih trendova u Hrvatskoj i naglasava
vaznost kontinuiranog pracenja i analize ekonomskih pokazatelja.
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1. TEORIJSKA POZADINA
1.1. Inflacija

Inflacija se moze definirati kao porast vrijednosti novca $to znaci da se za isti
iznos novca moze kupiti manje dobara i usluga. Inflacija je posljedica neravnoteze
u gospodarstvu ¢iji se uzroci mogu nadi u razli¢itim ¢imbenicima. Ako njezine
uzroke nastanka nalazimo u nasoj drzavi tada govorimo o domacoj inflaciji. Ona
moze biti uzrokovana pove¢anom potraznjom za dobrima i uslugama, pove¢anom
ponudom novca u gospodarstvu ili povecanjem cijena inputa. Inflacija moze
nastati i izvan zemlje, primjerice zbog rasta cijena u drugim zemljama, povecanja
ulaganja u zemlju ili dolaska novih radnika iz drugih zemalja.

Inflacija negativino utjece na gospodarstvo na nacin da moze smanyjiti
proizvodnju, povecati troskove Zivota, usporiti potrosnju i investicije te dovesti
do proracunskog deficita. Veli¢ina i trajanje inflacije odreduju opseg njenih
ekonomskih posljedica. Jedan od najzapazenijih radova objavio je Robert Barro
1996. godine pod nazivom ,Determinants of economic growth: A cross-country
empirical study® gdje je na uzorku od 100 zemalja promatrao utjecaj inflacije,
te je nakon istraZivanja u trajanju od 30 godina (1960.-1990.) zakljuc¢io kako
porast inflacije djeluje na smanjenje realnog bruto domaceg proizvoda (BDP) po
stanovniku i smanjenje udjela investicija u BDP-u.

Kod pojave visoke stope inflacije dolazi do smanjenja vrijednosti novca.
To znaci da novac gubi vrijednost, odnosno da za istu koli¢cinu novca mozemo
kupiti manje stvari. To moze izazvati nesigurnost u vrijednosti novca, odnosno
u tome koliko ¢e vrijediti u buduc¢nosti. Kada je vrijednost novca niska, domaca
valuta postaje manje vrijedna u odnosu na strane valute. To moze otezati izvoz
te otezati planiranje i dono$enje odluka o ulaganjima ili zaduzivanju. Isto tako,
prema Hrvatskoj narodnoj banci (HNB, 2023a), kada cijene dobara i usluga rastu,
potrosaci e vjerojatno smanjiti potro$nju jer je smanjena potraznja za dobrima i
uslugama, $to moze dovesti do smanjenja proizvodnje i zaposlenosti.

Literatura ukazuje na to da postoji veza izmedu trenutne stope inflacije i nacina
na koji potrosaci predvidaju buduce cijene. Na temelju prikupljenih podataka iz
istrazivanja ,,Consumers” perception of inflation in inflationary and deflationary
environment, Stanistawska (2019) navodi se kako inflacija i deflacija utjecu
na nacin percipiranja promjene cijena kod potrosaca. Istrazivanje tvrdi kako se
percepcija inflacije u svijesti potrosaca brze prilagodava povecanju stopa inflacije
nego njezinu smanjenju, a potrosaci su iskazali da ignoriraju male promjene stope
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inflacije. Izuzetno je bitno pratiti uzroke inflacije i medupovezanost inflacije s
ostalim makroekonomskim pokazateljima.

Pokazatelji koji se koriste kod analize i definiranja inflacije su: stopa inflacije,
Indeks potrosackih cijena (CPI) te Indeks proizvodackih cijena (PPI). Stopa
inflacije glavni je pokazatelj promjene prosjecnih cijena te se izracunava na temelju
podataka iz Indeksa potrosackih cijena. Indeks potrosackih cijena prati kosaricu
dobara i usluga koje potrosa¢ kupuje, a promjena u ukupnoj vrijednosti kosarice
odrazava promjenu u inflaciji. S druge strane, Indeks proizvodackih cijena prati
promjene u cijenama koje proizvodaci naplacuju za svoju robu. Promjene u
Indeksu proizvodackih cijena mogu sluziti kao indikator za buduce promjene
u Indeksu potrosackih cijena, jer promjene u proizvodackim cijenama mogu
rezultirati u promjenama konac¢nih cijena za potrosace (HNB, 2023b).

Pracenjem Indeksa proizvodackih cijena i dubinskim razumijevanjem
dinamike inflacije moguce je bolje predvidjeti buduce trendove i poduzeti
preventivne mjere za stabilizaciju cijena i zastitu ekonomske stabilnosti.

1.2. Nezaposlenost

Nezaposlenost je slozeni drustveni i ekonomski problem s brojnim uzrocima
i posljedicama. Za nezaposlenost se moze reci da predstavlja dio radno sposobnog
stanovni$tva koji je bez posla, ali je spreman i sposoban raditi. ,Clanstvo u
Europskoj uniji je zemljama c¢lanicama trebalo osigurati savr$enu mobilnost
radne snage, integraciju trzista rada, i posljedicno nize stope nezaposlenosti.
Medutim, posljednja globalna financijska kriza razotkrila je temeljne probleme u
funkcioniranju Europske unije“ (Krugman, 2012).

Pregled literature pokazuje da ne postoji jedinstveni dogovor oko uzroka
nezaposlenosti jer su misljenja raznolika i ¢esto kontradiktorna. ,Tradicionalni
pogled (neoklasi¢na teorija) kaze da su u pitanju problemi na strani radnika, poput
nedostatka vjestina ili previsokih pla¢a“ (Bierens i Broersma, 1993). Modernije
teorije kao sto je Keynezijanska teorija, s druge strane, smatraju da je trziSte rada
neefikasno. Dok neke teorije tvrde da je nezaposlenost posljedica privremenog
pada potraznje za radnom snagom, druge teorije glavnog krivca vide u barijerama
postavljenim od strane institucija, kao $to su visoke naknade za nezaposlene i
snaznim sindikatima.

Odnos izmedu razli¢itih pokazatelja koji utjecu na nezaposlenost je slozen.
Neki od pokazatelja koji se koriste kod analize i definiranja nezaposlenosti
su: ekonomski rast, javna potro$nja, place, sindikati, aktivne politike i BDP-a.
Ekonomski rast dovodi do povecane potraznje za dobrima i uslugama, sto rezultira
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poveéanom potraznjom za radom te u konacnici smanjenjem nezaposlenosti.
Niz mjera i socijalna politika, implementiranih od strane drzave, mogu dovesti
do smanjenja stope nezaposlenosti. Navedeno stimulira gospodarsku aktivnost
i stvara nova radna mjesta. Rast BDP-a je obi¢no povezan s nizom stopom
nezaposlenosti jer dovodi do povecane potraznje za radom. Dugorocno gledano,
smanjenje nezaposlenosti zahtijeva kombinaciju kratkoro¢nih mjera i dugoro¢nih
reformi da bi se kreirala nova i kvalitetnija radna mjesta.

2. INTERAKCIJA INFLACIJE I NEZAPOSLENOSTI

Utjecaj inflacije na nezaposlenost ovisi o nizu faktora no za bolje razumijevanje
odnosa ovih varijabli moZe pomoc¢i proucavanje brojnih teorija koje govore o tome.
Kratkoro¢no, inflacija moze dovesti do porasta nezaposlenosti, dok dugoro¢ni
utjecaji mogu biti slozeniji i ovisiti o specificnim okolnostima.

2.1. Odnos inflacije i nezaposlenosti

Phillipsova krivulja smatra se jednom od najpopularnijih makroekonomskih
veza izmedu inflacije i nezaposlenosti, a svoje ime je dobila po novozelandskom
ekonomistu A. W. Phillipsu. Phillips je 1958. godine objavio rad Odnos izmedu
stope nezaposlenosti i stope promjene placa u Ujedinjenom Kraljevstvu, 1861-1957,
u kojem je istrazivao povezanost stope nezaposlenosti i placa (Ekonomska baza,
2023). Autor je u svom radu prikazao negativan odnos stope nezaposlenosti i stope
promjene placa. Krivulja zapravo ukazuje na to da visoka stopa nezaposlenosti
znadi ve¢u ponudu na trzi$tu rada $to moze rezultirati nizim placama. To znaci da
kada je stopa nezaposlenosti visoka, stopa inflacije je niska. Kada je potraznja za
radom visoka, $to u istom trenutku znaci da je stopa nezaposlenosti niska, dolazi
do porasta placa te u konacnici i do rasta cijena $to znaci pojavu inflacije. Jednako
tako, Phillipsova krivulja se odnosi na kratkoro¢nu vezu, dok modeli Samuelsona
(1960) i Solowa (1960) uzimaju u obzir i dugoro¢ne efekte koji takoder imaju
znatan utjecaj na odnos izmedu varijabli. Pregledom i analizom radova koji se bave
Phillipsovom krivuljom te pregledom metoda i istrazivanja moze se nedvojbeno
zakljuciti kako je promatrana problematika povezanosti faktora nezaposlenosti
i inflacije iznimno empirijski i teorijski kompleksna te se ne moze izdvojiti
jedinstveni stav i rezultat.
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2.2. Teorije koje opisuju interakciju inflacije i nezaposlenosti

Teorije koje opisuju odnos inflacije i nezaposlenosti mogu se sintetizirati na
sljede¢i nacin:

® Neoklasi¢na teorija: Prema ovoj teoriji, inflacija i nezaposlenost su u
obrnutoj proporciji. To znaci da kada inflacija raste, nezaposlenost pada
i obrnuto. Ova veza se objasnjava kroz koncept Phillipsove krivulje
(Ekonomska baza, 2023).

® Keynesijanska teorija: Keynesijanska teorija naglasava utjecaj agregatne
potraznje na inflaciju i nezaposlenost. Prema ovoj teoriji, inflacija raste
kada agregatna potraznja premasuje agregatnu ponudu. S druge strane,
nezaposlenost raste kada agregatna potraznja pada (Blanchard, 2005).

® Moderne teorije: Moderne teorije, poput nove Keynesijanske i post
Keynesijanske teorije, nude slozenije modele koji uzimaju u obzir ulogu
faktora poput institucionalnih okvira, o¢ekivanja i rigidnosti u cijenama
i nadnicama (Stockhammer i dr,, 2014). Moderne teorije predvidaju da
nezaposlenost moze biti visa u dugom roku za razliku od neoklasi¢ne teorije
koja se vide odnosi na kratki rok. Navedeno ima i utjecaja na inflaciju jer u
dugom roku inflacija moze biti trajnija i teze kontrolirana.

Nova Keynesijanska Phillipsova krivulja (NKPK) pruza moderan pristup
razumijevanju odnosa izmedu inflacije i nezaposlenosti te zapravo predstavlja
nadogradnju klasi¢ne Phillipsove krivulje koja pretpostavlja stabilnu dugorocnu
vezu izmedu inflacije i nezaposlenosti. NKPK model uvodi nove elemente koji
bolje opisuju realnost.

3.INFLACIJAI NEZAPOSLENOST U HRVATSKOJ

3.1. Analiza inflacije

3.1.1. Analiza Indeksa potrosackih cijena (CPI)

Promatrano vremensko razdoblje za Indeks potrosackih cijena (CPI) je od
2008. godine do 2023. godine. Analizirane su mjese¢ne stope CPI-ja u navedenom
razdoblju od 180 mjeseci te su na temelju mjese¢nih stopa CPI-ja izracunate

prosjecne vrijednosti na godi$njoj razini od 2008. do 2023. godine. Na temelju
podataka mozemo dobiti uvid u godisnja kretanja inflacije tijekom promatranog
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vremenskog perioda kako CPI predstavlja promjene u razini cijena dobara i usluga
za kucanstva. Dobiveni rezultati prikazani su na Grafikonu 1.

Tijekom promatranog razdoblja, CPI pokazuje umjereni rast. Pocetna
vrijednost 2008. godine bila je 92,1 te se povecavala do najvece vrijednosti od 99,9
u 2013. godini, $to predstavlja godisnji rast CPI-ja u prosjeku 1 do 2%. Mozemo
zakljuciti kako je ovo razdoblje relativno stabilne inflacije kako je maksimalan rast
inflacije bio 2%. Jedini godis$nji pad CPI-ja biljezi se u 2010. godini na 94,6 sa 94,8
u 2009. godini $to je predstavljalo pad od 0,2% na godisnjoj razini. Prema CPI-ju
moze se zakljuciti kako je ovo razdoblje relativno stabilne inflacije. Stabilna inflacija
stvara pozitivno gospodarsko okruzenje i stabilnost ¢ime se potic¢u investicije i
gospodarska aktivnost $to pridonosi gospodarskom rastu. Sve navedeno pridonosi
oc¢uvanju radnih mjesta zbog dobre kupovne mocdi i sigurnosti trzista.

U razdoblju od 2013. do 2016. godine primjetna je stagnacija u kretanju ovog
indeksa. CPI se u ovom razdoblju kretao od 99,4 do 100,0 $to predstavlja veoma
male promjene od 1%, te se moze zakljuciti da je to period niske inflacije. Niska
inflacija je pokazatelj stabilnih cijena bez velikih oscilacija no moze imati razlicite
ekonomske implikacije. Pozitivne ekonomske implikacije su $to stabilnost cijena
znadi i dobru kupovnu mo¢ potrosaca $to u konacnici predstavlja i bolji Zivotni
standard. S druge strane, negativne implikacije niske inflacije su da isto moze biti
indikator sporijeg gospodarskog rasta i smanjenja potraznje na trzistu. Ukoliko
period niske inflacije potraje duze vrijeme moze do¢i do smanjenja radnih mjesta
u odredenim sektorima, $to dovodi do povecanja nezaposlenosti.

0d 2017. do 2019. godine dolazi do umjerenog rasta CPI-ja, pri ¢emu Indeks
raste s 101,2 u 2017. na 102,7 u 2019. godini. Rast CPI-ja 2018. godine bio je 1%,
a 2019. godine 3%. Rast CPI-ja oznacava i povecanje stope inflacije ali u odnosu
na prethodna razdoblja jos$ uvijek su na nizim i umjerenim razinama. Umjerena
inflacija pruza stabilnost za gospodarske aktivnosti i investicije, sto u konacnici
moze poticati zaposljavanje i smanjiti nezaposlenost.
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Grafikon 1. Godi$nje prosje¢ne stope CPI-ja za razdoblje 2008-2023
Indeks potrosackih cijena 2008-2024

Izvor: HNB (2023b).

Godine 2020. i 2021. predstavljaju godine pandemije te u tom periodu CPI
nastavlja s trendom rasta. CPI se povecao s 104,0 u 2020. na 105,7 u 2021. godini
$to je pokazatelj da je doslo do ubrzanja inflacije. U sljedece dvije godine, 2022.
i 2023., snazan porast CPI-ja se nastavlja. CPI u 2022. godini iznosi 115,7. te
se znacajno povecava na 126,3 u 2023. godini. Veliki porast CPI-ja od 19%, za
razdoblje od 2021. do 2023. godine, odgovara visokoj stopi inflacije najvjerojatnije
kao posljedica pandemije te rata u Ukrajini koji su uzrokovali poremecaje ulancima
opskrbe. Povec¢anju ukupne inflacije najvise su pridonijele cijene energije dok su i
cijene prehrambenih proizvoda rasle sve snaznije. Stope rasta u ovom trogodi$njem
periodu su znacajne te odstupaju od prosjeka u prethodnim razdobljima.

Visoke stope inflacije rezultiraju negativnim posljedicama za gospodarstvo
na nacin da se smanjenjem kupovne mo¢i, koja je rezultat visoke stope inflacije,
smanjuje zivotni standard i kvaliteta Zivota gradana. Smanjenje Zivotnog standarda
za gradane znaci i smanjenje ukupne potrosnje, $to usporava gospodarsku
aktivnost. Na trzistu rada, visoka inflacija stvara pritisak na place, $to moze dovesti
do smanjenja placa, ali i povecanja operativnih troskova poslodavca ¢iji rezultat
moze biti smanjeno zaposljavanje i u konacnici povecanje nezaposlenosti. Isto
tako u razdobljima kada je prisutna inflacija dolazi do nesigurnosti na trzistu, $to
smanjuje broj investicija koje postaju rizi¢nije te se time usporava gospodarski rast
i razvitak.
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Od 2008. do 2023. godine Hrvatska je prosla kroz brojne faze inflacijskih
pritisaka. Stabilna inflacija od 2008. do 2013. godine te 2017. do 2019. godine
doprinijela je gospodarskom rastu zemlje, povecanju potrosnje i stabilnosti na
trzi$tu rada. U razdoblju niske inflacije od 2013. do 2016. rast je bio usporen, dok
je visoka inflacija od 2020. do 2023. godine usporila gospodarski rast. Zaklju¢no,
stabilne stope inflacije poticale su ekonomski rast i stabilnost, dok je visoka inflacija
predstavljala izazov za gospodarstvo i trziste rada.

3.1.2. Analiza Indeksa proizvodackih cijena

Promatrano vremensko razdoblje za Indeks proizvodackih cijena (PPI) je od
2010. godine do 2023. godine. Analizirane su mjese¢ne stope PPI-a u navedenom
razdoblju od 156 mjeseci te su na temelju mjese¢nih stopa PPI-a izracunate
prosjecne vrijednosti na godis$njoj razini od 2010. do 2023. godine. Na temelju
podataka mozemo dobiti uvid u godisnja kretanja inflacije tijekom promatranog
vremenskog perioda kako PPI predstavlja promjene u cijenama koje proizvodaci
naplacuju za robu i usluge. Dobiveni rezultati prikazani su na Grafikonu 2.

Grafikon 2. Godi$nje prosjecne stope PPI-ja za razdoblje 2010-2023

Indeks proizvodackih cijena 2010 - 2023

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Izvor: HNB (2023b).

U 2010. godini, PPIjeiznosio 86,0 $to znacida su cijene u odnosu na prethodnu
godinu bile nize. Razlog tome je i pocetak oporavka od velike financijske krize
iz 2008. godine koja je jo$ uvijek kao posljedicu imala smanjenu proizvodnju i
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potrosnju, $to je znacilo smanjenu gospodarsku aktivnost te u konacnici i vecu
nezaposlenost. Period od 2010. do 2012. godine obiljezava stabilan rast PPI-ja, koji
je rezultat povecanja potraznje za robama i uslugama te oporavka gospodarstva.
2011. godina biljezi porast od 6% dok 2012. godina biljezi porast od 7%. Rast
PPI-ja ukazuje na porast stope inflacije $to za posljedicu ima povecanje cijena u
proizvodnji i krajnjih cijena za korisnike te pad kupovne mod¢i. Povecanje cijena
proizvodnje negativno utjeCe na zaposljavanje i trziste rada ¢ime se smanjuje
proizvodnja, a time gospodarska aktivnost i investicije pa nema gospodarskog
rasta.

U razdoblju od 2013. do 2015. godine dolazi do stagnacije i pada indeksa.
Pad PPI-ja oznacava stabilizaciju cijena koje vode do smanjenih troskova za
proizvodace a onda i za krajnje korisnike ¢ime se povecava kupovna mo¢. U
2015. godini doglo je do pada PPI-ja od gotovo 4%, $to je takoder izazivalo oprez
u gospodarskom okruzenju te je investicijska aktivnost bila na oprezu te je kao
posljedica trziste rada stagniralo u stvaranju novih radnih mjesta i uzrokovalo
rast nezaposlenosti. Gospodarska aktivnost je bila pove¢ana u podrucju potrosnje
kako su cijene usluga i dobara bile nize, ali je u podrucju investicija bila u padu
zbog opreza radi velikog pada u stopi PPI-ja. Od 2016. do 2018. godine cijene su
se pocele stabilizirati, a inflacija je zadrzana na niskim razinama. Nadalje, 2017.
godine Indeks proizvodackih cijena porastao je za 2%, dok je 2018. godine porast
dosegao gotovo 3%. Stabilnost cijena i trzi$ta doprinosi razvoju gospodarstva i
gospodarskim aktivnostima, $to takoder pozitivno utjece na investicije i trziste
rada. Ovo razdoblje karakterizira polagani oporavak od prethodnog nesigurnijeg
razdoblja. Razdoblje od 2019. do 2021. godine obiljezavaju veliki Sokovi na
trziStima zbog pojave pandemije 2020. godine dolazi do pada proizvodackih cijena
od 2%, da bi u 2021. godini doslo do velikog rasta proizvodackih cijena od gotovo
10%. Ovako velike oscilacije u cijenama stvaraju nesigurnosti i nestabilnosti
na trzistu ¢ime se dovodi u pitanje cjelokupna ekonomska stabilnost. Tijekom
ovog razdoblja, okarakteriziranog pandemijom te pocetkom rata u Ukrajini,
nezaposlenost je rasla zbog smanjene gospodarske aktivnosti. Rast cijena u 2021.
godini predstavlja oporavak od pandemije no zbog rata u Ukrajini i problema u
opskrbi, gospodarstvo je jos uvijek bilo nestabilno.

Godine 2022, inflacija je bila na vrhuncu, s pove¢anjem PPI-ja od ¢ak 26%
u odnosu na prethodnu godinu. Moze se zakljuciti da je sve to reakcija na stanje
gospodarstva koje je bilo pogodeno pandemijom i ratnim stanjem. Veliki porast
cijena znacajno je utjecao na proizvodace i potrosace. Proizvodaci su proizvodili
manje pa i zatvarali svoja poslovanja dok su potrosaci zbog visokih cijena dobara
i usluga bili u teskoj poziciji s velikim padom kupovne moci $to je znatno utjecalo
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i na zivotni standard drustva. Sve navedeno smanjilo je gospodarsku aktivnost te
nije bilo gospodarskog rasta.

3.2.Analiza zajednickog obrasca kretanja

Indeks potrosackih cijena i indeks proizvodackih cijena klju¢ni su pokazatelji
za promatranje stanja inflacije u odredenom gospodarstvu na nacin da omogucuju
uvid u kretanje cijena iz perspektive potrosaca i proizvodac¢a. U promatranom
razdoblju od 2008. do 2023. godine, CPI i PPI pokazali su razlicite faze, od stabilne
inflacije i niskih stopa inflacije do naglog porasta cijena.

Razdoblje od 2010. do 2013.godine obiljezava blagi rast CPI-ja od 1% do 2%
godisnje, dok PPI pokazuje stabilan rast $to ukazuje na oporavak gospodarstva
od financijske krize 2008. godine. Iz podataka se moze zakljuciti da je inflacija
bila stabilna $to stvara pozitivno okruzenje za gospodarske aktivnosti i investicije.
Navedeno smanjuje nezaposlenost i pozitivno djeluje na trziste rada sto za
posljedicu ima gospodarsku stabilnost.

Od 2013. do 2016 godine, CPI i PPI pokazuju stagnaciju $to ukazuje na
nisku inflaciju. Pad PPI-ja tijekom ovog razdoblja pokazuje smanjenje cijena za
proizvodace, §to doprinosi rastu kupovne mod¢i. Niska inflacija imala je razlicite
ekonomske posljedice iz razloga $to stabilne cijene stvaraju pozitivino okruzenje
za potro$ace, dok s druge strane usporavaju gospodarski rast i investicije. Takoder
smanjena gospodarska aktivnost uzrokuje povecanje nezaposlenosti i negativno
utjece na trziste rada.

Od 2017. do 2019. godine oba indeksa biljeze umjereni rast. CPI pokazuje
blagu inflaciju, a PPI stabilno raste, $to oznacava stalnu gospodarsku aktivnost.
Blago povecanje inflacije stvara povoljno okruzenje za ekonomske aktivnosti i
investicije, $to smanjuje nezaposlenost i povecava gospodarsku stabilnost.

Pandemija 2020. i 2021. godine donosi izrazite oscilacije u pokazateljima.
CPI biljezi porast s 104,0 na 105,7 dok PPI takoder oscilira, prvo padom u 2020.
godini a zatim rastom od 10% u 2021. godini. Rat u Ukrajini 2022. godine dodatno
je naglasio i povecao pritisak inflacije kako u tom razdoblju dolazi do rekordnog
povecanja PPI-ja od 26%. Tako nagli i veliki porast PPI-ja oznacava porast troskova
proizvodnje $to u konacnici znaci i porast krajnjih cijena dobara i usluga te pad
kupovne moc¢i. Smanjenje kupovne mo¢i odrazava se na pad Zivotnog standarda,
¢ime se posljedi¢no smanjuje i proizvodnja i gospodarska aktivnost. Kroz razlicite
faze inflacije, stabilne stope poticale su gospodarski rast i investicije, dok su visoke
stope inflacije od 2020. do 2023. predstavljale izazov za gospodarstvo, trziste rada
i zivotni standard.
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3.3. Analiza nezaposlenosti
3.3.1. Analiza nezaposlenosti u Hrvatskoj

Nezaposlenost u Hrvatskoj nejednako je rasporedena no najvise su pogodene
skupine mladih te osobe s niZom razinom obrazovanja. U Hrvatskoj postoji
dugoro¢ni problem nezaposlenosti koji proizlazi iz razli¢itih faktora. ,,Buduci da
je Hrvatska socijalna drzava, gdje se mirovinski i zdravstveni sustavi oslanjaju na
princip solidarnosti, porast nezaposlenosti automatski zna¢i manje doprinose tim
sustavima. To dovodi do smanjenja standarda i socijalnih prava svih gradana.“
(Ranci¢ i Durbi¢, 2016). Kretanje broja nezaposlenih u Hrvatskoj u razdoblju od
2008. do 2023. godine prikazano je Grafikonom 3.

Grafikon 3. Kretanje broja nezaposlenih za Hrvatsku u razdoblju od 2008-2023
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400000
350000
300000
250000
200000
150000
100000

50000

Izvor: HZZ (2024).

Razdoblje od 2008. do 2013. godine obiljezava porast nezaposlenosti, pri
¢emu broj nezaposlenih raste s 236.741 osobe u 2008. godini na 345.112 osoba
u 2013. godini. Kako je ve¢ prethodno spomenuto kod analize odrednica
inflacije, ovaj period predstavlja oporavak gospodarstva od financijske krize 2008.
godine u kojem je gospodarska aktivnost bila znatno smanjena te je samim time
nezaposlenost u porastu. U ovom periodu CPI je bio u umjerenom rastu sto znaci
stabilnu inflaciju i samim time pozitivno gospodarsko okruzenje.

Razdoblje od 2014. do 2019. godine pokazuje postepeni pad nezaposlenosti s
328.187 nezaposlenih u2014. godinina 128.650 u2019. godini. Prema odrednicama
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moze se zakljuciti kako se gospodarstvo oporavilo od krize iz 2008. godine.
Gospodarski oporavak znacio je jacanje gospodarskih aktivnosti i investicija ¢ime
se nezaposlenost kontinuirano smanjivala zbog vece potraznje za radnom snagom.
Pokazatelji inflacije su takoder stabilni $to je znak stabilnosti gospodarstva. Utjecaj
pandemije u 2020. i 2021. godini uzrokovao je rast nezaposlenosti s 128.650 u
2019. godini na 150.824 nezaposlenih osoba u 2020. godini. Kako je ovo razdoblje
velikih Sokova za gospodarstvo, posljedice su bile smanjena gospodarska aktivnost
te samim time i povecanje nezaposlenosti. U 2021. godini se nezaposlenost
smanjuje na 136.816 osoba kao znak se gospodarstvo prilagodilo novonastalim
uvjetima. U 2022. godini broj nezaposlenih osoba nastavio je padati te je iznosio
116.127 osoba, dok je u 2023. iznosio 108.921 osobe. Od 2022. godine doslo je i do
rasta stopa inflacije izazvanog ratom u Ukrajini $to je sveukupno imalo negativan
utjecaj na gospodarstvo. Iako je s jedne strane inflacija rasla, negativni uc¢inci nisu
prisutni kod nezaposlenosti te nije bilo negativnih efekata na trzistu rada.

Na temelju prikazanih podataka i analize moze se zakljuciti da su razine
nezaposlenosti u Hrvatskoj tijekom razdoblja od 2008. do 2023. godine bile pod
utjecajem raznih makroekonomskih ¢imbenika kao $to su globalna financijska
kriza, pandemija i rat u Ukrajini. Unato¢ raznim utjecajima i gospodarskim
$okovima koji su bili prisutni na globalnom trzistu, trziste rada u Hrvatskoj
pokazalo je stabilnost kako je broj nezaposlenih nastavio padati nakon 2021.
godine.

Kretanje nezaposlenosti i BDP-a u Hrvatskoj u razdoblju od 2008. do 2023.
godine pokazuje jasnu povezanost izmedu gospodarskih aktivnosti i trzista rada.
Financijska kriza 2008. godine donijela je pad BDP-a, §to je u razdoblju od 2009. do
2014. godine rezultiralo visokim stopama nezaposlenosti i slabom gospodarskom
aktivnosc¢u. Rastom BDP-a od 2015. godine, stopa nezaposlenosti je pocela padati,
$to upucuje na povezanost gospodarskog rasta s pove¢anjem potraznje za radnom
snagom.

Pandemija je 2020. godine bila glavni uzrok pada BDP-a. Doslo je i do rasta
nezaposlenosti zbog smanjenja gospodarske aktivnosti. Gospodarstvo se brzo
oporavilo te ve¢ 2021. godina biljezi rast BDP-a od 13%. Odrednice pokazuju
vrijeme stabilnosti u razdoblju do 2023. godine. Ova povezanost ukazuje na
vaznost gospodarskog rasta u smanjenju nezaposlenosti i odrzavanju stabilnosti
trziSta rada.
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4. INFLACIJAINEZAPOSLENOST U EU
4.1.Inlacijai EU

Kako bi se odrzala gospodarska stabilnost, Europska sredisnja banka (ESB)
ima za cilj posti¢i inflaciju od 2% u srednjorocnom razdoblju te za pracenje
kretanja koristi Harmonizirani indeks potrosackih cijena (HICP) kao indikator.
(ESB, 2024). Slika 1. prikazuje kretanje HICP-a u EU tijekom razdoblja od 2010.
do 2024. godine.

Slika 1. Stope inflacije u EU od 2010. do 2024. godine

Izvor: ESB (2024).

Iz prilozene Slike 1. moze se zakljuciti kako je kretanje inflacije u EU tijekom
promatranog vremenskog razdoblja bilo u razli¢itim fazama s izrazenim $okovima,
posebno krajem 2021. godine. Period od 2010. do 2013. godine predstavlja
relativno stabilan period s prosjecnim godisnjim stopama inflacije izmedu 0,8%
i 3%.Razdoblje od 2014. do 2016.godine obiljezava pad stopa inflacije dok period
0d 2017. do 2021. godine obiljezava stabilna inflacija, s godi$njim stopama izmedu
1% i2%. Godine 2022. i 2023. donose izrazito visoke stope inflacije sto je vidljivo
i iz grafickog prikaza koji se ocituje u naglom porastu prosjene godisnje stope
inflacije. Glavni uzroci bili su poremecaji u opskrbnim lancima te rast cijena
zbog rata u Ukrajini. Visoke stope inflacije dovele su do pada kupovne modi,
$to je usporilo potrosnju i investicije u cjelokupnom gospodarstvu. Sve je vodilo
do usporavanja gospodarskih aktivnosti i investicija. U 2024. godini je inflacija

344



Sandra Zmak Papi¢ i Daniel Tomi¢ B
POVEZANOST INFLACIJE I NEZAPOSLENOSTI: SLUCGAJ HRVATSKE U KONTEKSTU EU (331-352)

naglo pada te dolazi veoma blizu Zeljenog cilja od 2%, $to oznacava oporavak
gospodarstva od Sokova. Oporavak donosi povecanje gospodarske aktivnosti
i investicija te opcenito stabilizaciju u svim podrucjima. Odrzavanje stabilne
inflacije s ciljanom vrijednosti od oko 2% klju¢no je za gospodarsku stabilnost,
poticanje investicija i jacanja kupovne moci.

4.2. Nezaposlenost i EU

Stopa nezaposlenosti pruza bitan uvid u gospodarsko stanje u kojemu se
odredena drzava nalazi. Analizom kretanja stopa nezaposlenosti kroz odredeni
vremenski period moze pruziti uvid na koji nacin odredene promjene utjecu na
gospodarsko stanje. Kretanja stopa nezaposlenosti usko su povezana te mogu
prikazati stanje gospodarstva odredene drzave. Kretanje stope nezaposlenosti u
EU za razdoblje 2010. do 2024. godine prikazana su Slikom 2.

Slika 2. Kretanje stope nezaposlenosti u EU od 2008. do 2024. godine

RRARRR

0801 21001 20201 201401 20101 2101 20200 2220 2040t

Izvor: Eurostat (2024).

Slika 2. jasno pokazuje osjetljivost nezaposlenosti na gospodarske $okove i
cikluse. Osim globalne krize i pandemije, kretanja nezaposlenosti u EU snazno
ovise o investicijama i gospodarskim aktivnostima. Nadalje, 2008. godine stopa
nezaposlenosti u EU bila je na relativno niskim razinama. Financijska kriza iz
2008. godine donijela je veliki porast nezaposlenosti u EU, stanje koje je trajalo, sve
do 2013. godine. Nezaposlenost je bila na vrhuncu izmedu 2012. i 2013. godine,
kada je stopa u nekim drzavama clanicama premasila 12%. Od 2013. godine,
gospodarstva EU pocinju se oporavljati, $to je rezultiralo postupnim smanjenjem
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stope nezaposlenosti. Godina 2020., obiljezena je pojavom pandemije koja je
poremetila globalnu gospodarsku aktivnost i izazvala stanje Soka i veliki porast
nezaposlenosti. Ovo negativno stanje trajalo je sve do 2022. godine kada dolazi
do smanjenja nezaposlenosti. Mora se naglasiti kako su drzave i sama Europska
unija ulozile mnogo novca i instrumenata potpore kako bi se premostile i Sto lakse
prebrodile krize koje su pogodile EU posljednjih godina. Rezultat tih politika je
postupan oporavak gospodarstva te samim time i smanjenje stopa nezaposlenosti
na razini EU. Prethodni dogadaji ukazali su na potrebu jac¢anja gospodarstva kako
bi se u buducnosti sto lakse prebrodile promjene i Sokovi.

4.3.Analiza kretanja u Hrvatskoj i EU

Slika 3. prikazuje usporedbu kretanja stope inflacije u Hrvatskoj i Europskoj
Uniji u vremenskom periodu od 2010. do 2024. godine. Krivulja prikazana Zutom
bojom predstavlja podatke za Hrvatsku, dok krivulja plave boje predstavlja podatke
za EU. Iz grafickog prikaza moze se nedvojbeno zakljuciti kako su kretanja stope
inflacije u EU i Hrvatskoj poprili¢no sinkronizirana te da Hrvatska u velikoj mjeri
prati opce europske trendove inflacije, uz odredena manja odstupanja.

Slika 3. Odnos kretanje stope inflacije u Hrvatskoj i EU od 2010. do 2024. godine
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Izvor: ESB (2024).

Analiza kretanja prosjecne stope inflacije u Hrvatskoj i podrucju EU tijekom
razdoblja od 2010. do 2024. otkriva razlike ali i sli¢cnosti u stopama inflacije.
Prikazani podaci govore u prilog tome da je godisnja inflacija u EU tijekom
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promatranog perioda bila stabilnija u odnosu na Hrvatsku gdje su u nekim
periodima uocljiviji ve¢i Sokovi i odstupanja. Konstantnija dugogodisnja stopa
u EU rezultat je stabilnije i efikasnije monetarne politike koju provodi Europska
unija. Rezultati su usporedivi s zaklju¢cima Tomi¢ i Demanuele (2017).

U razdoblju od 2010. do 2013. godine, inflacija u Hrvatskoj kontinuirano je
bila visa nego u EU. Najvisa prosje¢na godisnja stopa bila je 2012. godine 3,35%,
$to je znacajno vise od prosjeka EU od 2,5% u istom periodu. Razdoblje od 2014.
do 2016. godine donosi negativne stope inflacije u Hrvatskoj; -0,25% u 2015. i
-0,64% u 2016.godini, dok u EU negativne stope nisu bile tako izrazene; 0,18% u
2015. te 0,23% u 2016. godini. Nakon 2017. godine stabilnost u stopama inflacije
prisutna je u Hrvatskoj i EU sve do 2022. godine kada dolazi do naglog rasta zbog
ve¢ prethodno navedenog razloga rata u Ukrajini te poremecaja u opskrbnim
lancima. Inflacija u Hrvatskoj tada raste na 10,65%, dok je u EU 8,36%. Manja
stopa inflacije u EU ukazuje na vecu stabilnost i otpornost Europske unije na
$okove i vanjske utjecaje. Sljedece godine pokazuju slicne rezultate, stope inflacije
su u padu no Hrvatska jos uvijek biljezi vece stope od EU. Stopa godisnje inflacije
za Hrvatsku iznosila je 8,47% u 2023. i 4% u 2024 godini dok je u EU stopa u 2023.
godini iznosila 5,47%, te 2,38% u 2024. godini.

Unatoc¢ poprili¢noj uskladenosti dobivenih podataka, Hrvatska je u pojedinim
razdobljima biljezila izraZenija odstupanja u stopama inflacije od EU. To naglasava
potrebu za ve¢im uskladivanjem monetarne i fiskalne politike Hrvatske s EU kako
bi Hrvatska postigla ve¢u otpornost i stabilnost te dugoro¢no i bolje gospodarsko
okruzenje i rast.

Za razliku od inflacije, kretanje stopa nezaposlenosti za EU i Hrvatsku
pokazuje vece razlike i oscilacije. Iz Slike 4 mogu se usporedno pratiti kretanja
stope nezaposlenosti za Hrvatsku i EU u razdoblju od 2008. do 2024. godine. Stopa
nezaposlenosti za EU prikazana je plavom bojom dok je stopa nezaposlenosti za
Hrvatsku prikazana zelenom bojom.

Hrvatska je 2008. godine zabiljezila brzi rast nezaposlenosti od prosjeka
EU. U EU rast nezaposlenosti je bio u porastu, ali s postepenom gradacijom
dok je rast nezaposlenosti u Hrvatskoj bio eksplozivan i nagao. Isto tako porast
nezaposlenosti biljezi se do 2013. godine kako u EU, tako i u Hrvatskoj. Nakon
2013. godine nezaposlenost pocinje opadati, no u ovom slucaju Hrvatska biljezi
vecipad nezaposlenosti od prosjeka EU. Unatoc¢ toj ¢injenici prosjek nezaposlenosti
u Hrvatskoj je u tom periodu iznad prosjeka EU. U 2020. godini pandemija je
uzrokovala ponovni rast nezaposlenosti u Hrvatskoj i EU. EU je ponovno u
ovom slucaju pokazala vecu otpornost na gospodarske sokove od Hrvatske jer je
stopa porasta nezaposlenosti u EU ipak manja u odnosu na Hrvatsku. Hrvatska
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je pokazala da je osjetljivija i manje pripremljena na vanjske utjecaje te samim
time da je gospodarstvu potrebno viSe vremena za oporavak. Nakon pandemije,
nezaposlenost u Hrvatskoj pada na najnize razine u promatranom razdoblju dok
je slican trend prisutan u EU.

Slika 4. Usporedba kretanja stope nezaposlenosti u EU i Hrvatske od 2008. do 2024.
godine
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Izvor: Eurostat (2024).

Kretanje nezaposlenosti u Hrvatskoj pokazuje vece skokove i reakcije te sporiji
oporavak gospodarstva u odnosu na prosjek EU. Iako je nakon ulaska Hrvatske
u EU gospodarstvo pokazalo vecu stabilnost jos uvijek postoje odstupanja koja
ukazuju na potrebu daljnjeg razvoja i napretka kako bi se postigla dugoro¢na
konkurentnost i stabilnost gospodarstva.

5.ZAKLJUCNO RAZMATRANJE

Rad analizira kompleksnu meduzavisnost inflacije i nezaposlenosti u
Hrvatskoj u kontekstu EU tijekom razdoblja od 2008. do 2023. godine. Glavni
zakljucci istrazivanja pokazuju da Hrvatska uglavnom prati europske trendove
u kretanju inflacije i nezaposlenosti, no s izrazenijim oscilacijama, posebno
tijekom gospodarskih $okova poput pandemije i rata u Ukrajini. Stabilna inflacija
doprinosila je gospodarskom rastu, dok su razdoblja visoke inflacije negativno
utjecala na zivotni standard i gospodarsku aktivnost. S druge strane, unato¢
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globalnim izazovima, hrvatsko trZiste rada pokazalo je otpornost, zabiljezivsi pad
stope nezaposlenosti nakon 2021. godine.

Medu glavnim ogranic¢enjima rada istice se oslanjanje na sekundarne
podatke, $to moze ograniciti razinu detaljnosti analize. Nadalje, specifi¢ni utjecaji
demografskih promjena i strukturnih problema, poput niske produktivnosti,
nisu dubinski razmatrani. Takoder, potrebno je detaljnije istraziti ulogu fiskalne i
monetarne politike u mitigaciji inflacijskih Sokova.

Za buduca istrazivanja preporucuje se prosiriti analizu na specifi¢ne sektore
gospodarstva kako bi se bolje razumjeli mikroekonomski utjecaji inflacije i
nezaposlenosti. Takoder, korisno bi bilo uklju¢iti modele koji uzimaju u obzir
utjecaj globalnih lanaca opskrbe i energetske krize na hrvatsko gospodarstvo.
Komparativne studije s novim c¢lanicama eurozone mogle bi dodatno pojasniti
prilagodbu Hrvatske europskim makroekonomskim politikama.

Iako izazovi ostaju, rezultati sugeriraju da je integracija Hrvatske u eurozonu i
jacanje gospodarske otpornosti na krize vazan korak prema dugoro¢noj stabilnosti
i rastu. Ova tematika ne samo da je klju¢na za makroekonomski razvoj, ve¢ pruza
temelj za optimizam u izgradnji odrzivog i konkurentnog gospodarstva Hrvatske.

NAPOMENA

‘Rad je izraden u okviru znanstvenih projekata ‘Utjecaj umjetne inteligencije i
novih digitalnih tehnologija na financijsko trziste’ te “Trziste rada i kreiranje politika
temeljenih na dokazima’ pri Fakultetu ekonomije i turizma Dr. Mijo Mirkovic,
Sveuciliste Jurja Dobrile u Puli. Misljenja, nalazi i zakljucci ili preporuke navedene u
ovom radu odnose se na autora i ne odrazavaju nuzno stajalista Fakulteta ekonomije
i turizma ‘Dr. Mijo Mirkovi¢ Pula.
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